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COMISIA NAÞIONALÃ A VALORILOR MOBILIARE

O R D I N
pentru aprobarea Regulamentului nr. 5/1996 privind procedura de consultare a investitorilor pentru

reorganizarea ºi lichidarea fondurilor deschise de investiþii 
În conformitate cu prevederile art. 14 alin. 1 lit. b) din Legea nr. 52/1994 privind valorile mobiliare ºi bursele de

valori, precum ºi ale art. 6 alin. 2 ºi ale art. 39 din Ordonanþa Guvernului nr. 24/1993 privind reglementarea constituirii ºi
funcþionãrii fondurilor deschise de investiþii ºi a societãþilor de investiþii ca instituþii de intermediere financiarã, aprobatã prin
Legea nr. 83/1994, 

în temeiul art. 13 din Legea nr. 52/1994 ºi al Hotãrârii Parlamentului României nr. 17 din 5 octombrie 1994, 

Preºedintele Comisiei Naþionale a Valorilor Mobiliare emite urmãtorul ordin:
Art. 1. Ñ Pe data prezentului ordin se aprobã

Regulamentul nr. 5/1996 privind procedura de consultare a
investitorilor pentru reorganizarea ºi lichidarea fondurilor
deschise de investiþii ºi se dispune publicarea acestuia în
Monitorul Oficial al României.

Art. 2. Ñ Departamentul reglementarea pieþei ºi
intermediere financiarã ºi Departamentul logistic vor
asigura aducerea la îndeplinire a prevederilor prezen-
tului ordin.

PREªEDINTELE COMISIEI NAÞIONALE A VALORILOR MOBILIARE,
prof. univ. dr. ªTEFAN BOBOC

Bucureºti, 18 iulie 1996.
Nr. 16.

R E G U L A M E N T
privind procedura de consultare a investitorilor pentru reorganizarea

ºi lichidarea fondurilor deschise de investiþii

Art. 1. Ñ (1) Un fond deschis de investiþii, denumit în
cele ce urmeazã fond, poate fi reorganizat sau lichidat în
baza deciziei deþinãtorilor sãi de titluri de participare.

(2) În scopul protejãrii intereselor deþinãtorilor de titluri
de participare ºi pentru a preveni crizele economice
majore, procedura de reorganizare ºi/sau de lichidare va fi
precedatã de consultarea deþinãtorilor de titluri de partici-
pare, sub supravegherea C.N.V.M.

Art. 2. Ñ Reorganizarea ºi lichidarea fondului poate
avea loc în situaþiile prevãzute de lege.

Art. 3. Ñ În oricare dintre situaþiile descrise în
Regulamentul privind lichidarea fondurilor deschise de
investiþii, Consiliul de încredere al fondului va înºtiinþa în
scris C.N.V.M. asupra începerii procesului de consultare,
chiar în acea zi. În plus, Consiliul de încredere va face
publicã începerea procesului de consultare printr-un mijloc
de comunicare în masã.

Art. 4. Ñ (1) În termen de 10 zile de la suspendarea
rãscumpãrãrilor ºi emisiunii de titluri, Consiliul de încredere,
în urma consultãrii cu C.N.V.M., va încheia un contract cu
o societate de cenzori externi independenþi, denumiþi în
cele ce urmeazã cenzori, înregistratã de C.N.V.M., în sco-
pul de a desfãºura un audit complet al activitãþii fondului.
Contractul va prevedea îndatoririle ºi responsabilitãþile cen-
zorilor ºi celelalte clauze convenite între Consiliul de încre-
dere ºi aceºtia, în concordanþã cu prevederile Legii
nr. 52/1994 privind valorile mobiliare ºi bursele de valori,
ale Ordonanþei Guvernului nr. 24/1993 privind reglementa-
rea constituirii ºi funcþionãrii fondurilor deschise de investiþii
ºi a societãþilor de investiþii ca instituþii de intermediere
financiarã, aprobatã prin Legea nr. 83/1994, ºi ale tuturor
instrucþiunilor ºi regulamentelor adoptate în baza acestora.

(2) O copie de pe contractul încheiat va fi transmisã
C.N.V.M. a doua zi dupã încheierea acestuia.

(3) Nivelul cheltuielilor pentru consultarea investitorilor va
fi aprobat de Consiliul de încredere ºi va fi specificat în
mod clar în contract. Acesta trebuie sã fie rezonabil.
C.N.V.M. este autorizat sã nu avizeze contractul, dacã con-
statã cã nivelul cheltuielilor nu este rezonabil, iar alegerea
cenzorului nu s-a fãcut în urma solicitãrii ºi analizãrii a cel
puþin 3 oferte. Toate cheltuielile vor fi plãtite din activele
fondului, respectiv din sumele obþinute prin lichidarea acti-
velor fondului, dacã investitorii hotãrãsc lichidarea acestuia.

Art. 5. Ñ În termen de 30 de zile lucrãtoare de la
încheierea contractului de audit, cenzorul va întocmi
un raport de audit care include calcularea activelor totale ºi
a obligaþiunilor ºi o evaluare generalã a situaþiei financiare
a fondului. La elaborarea raportului de audit se va þine
seama de reglementãrile C.N.V.M. iar copii de pe acesta
vor fi înaintate Consiliului de încredere, societãþii de admi-
nistrare ºi C.N.V.M.

Art. 6. Ñ Consiliul de încredere, la solicitarea C.N.V.M.,
va consulta pe deþinãtorii de titluri de participare prin:

1. organizarea unei adunãri generale în condiþiile men-
þionate în contractul de societate civilã;

2. transmiterea, prin poºtã, deþinãtorilor de titluri de par-
ticipare, a buletinelor de vot ºi a informaþiilor prevãzute la
art. 7; sau

3. publicarea în ziare de largã circulaþie a buletinelor de
vot ºi a tuturor informaþiilor prevãzute la art. 7.

Art. 7. Ñ Consultarea prin una dintre metodele descrise
la art. 6 trebuie sã ofere deþinãtorilor de titluri de partici-
pare informaþii complete ºi exacte, care sã permitã luarea
unei decizii în cunoºtinþã de cauzã. Informaþiile trebuie sã
includã, dar sã nu se limiteze la, evaluarea ºi concluziile
raportului de audit.

Consultarea deþinãtorilor de titluri de participare va fi
desfãºuratã sub supravegherea Consiliului de încredere, uti-
lizând baza de date cu privire la deþinãtorii de titluri ºi la
resursele societãþii de administrare care a administrat fon-
dul sau ale aceleia care a înlocuit-o.

Art. 8. Ñ Organizarea consultãrii deþinãtorilor de titluri
de participare ºi validarea rezultatelor se vor face în ter-
men de 30 zile de la data primirii raportului de audit.

Art. 9. Ñ (1) Deþinãtorii de titluri de participare vor fi
consultaþi pentru a decide dacã:

a) fondul va fi reorganizat în una dintre formele prevã-
zute de lege sau va fi lichidat;

b) Consiliul de încredere va continua sã-ºi exercite
mandatul în timpul procedurii de lichidare/reorganizare a
fondului sau dacã, din motive întemeiate, va fi înlocuit de
un altul. Dacã deþinãtorii de titluri de participare decid înlo-
cuirea Consiliului de încredere, noii membri vor fi aleºi din
rândul celor propuºi de deþinãtorii de titluri de participare,
conform prevederilor referitoare la alegerea acestora din
cadrul contractului de societate civilã.



(2) Documentele care vor fi trimise deþinãtorilor de titluri
de participare în cadrul procedurii de consultare trebuie sã
fie depuse la C.N.V.M. În termen de 3 zile lucrãtoare,
C.N.V.M. va înºtiinþa Consiliul de încredere asupra oricãror
modificãri care trebuie aduse conþinutului documentelor.
Dacã Consiliul de încredere nu respectã hotãrârea
C.N.V.M. ºi aceasta are motive întemeiate sã considere cã
documentele nu conþin informaþii exacte ºi cã ar putea
induce în eroare pe deþinãtorii de titluri de participare,
C.N.V.M. poate suspenda procesul de consultare.

Art. 10. Ñ Consultarea deþinãtorilor de titluri de partici-
pare, efectuatã conform modalitãþilor descrise în art. 6, se
va încheia prin votul acestora. Decizia va fi luatã prin votul
deþinãtorilor de titluri de participare în felul urmãtor: soluþia
care este sprijinitã de voturile deþinãtorilor reprezentând cel
mai mare procent al activelor fondului, comparativ cu votu-

rile acordate în favoarea celorlalte soluþii, va fi soluþia
acceptatã, indiferent de prevederile contractului de societate
civilã.

Art. 11. Ñ Validarea rezultatelor consultãrii investitorilor:
a) Rezultatele consultãrii vor fi valabile, dacã au fost

respectate prevederile acestui regulament.
b) Soluþia acceptatã conform art. 10 este valabilã, chiar

dacã nu a fost luatã de investitorii care deþin majoritatea
absolutã a activelor fondului.

c) Majoritatea necesarã luãrii deciziei se va stabili pe
baza totalitãþii voturilor valabil exprimate, indiferent de
numãrul total al deþinãtorilor de titluri de participare care au
votat sau de ponderea totalã a activelor deþinute de aceº-
tia.

d) Soluþia acceptatã obligã pe toþi deþinãtorii, indiferent
dacã au votat împotrivã sau s-au abþinut de la vot.
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PREªEDINTELE COMISIEI NAÞIONALE A VALORILOR MOBILIARE,
prof. univ. dr. ªTEFAN BOBOC

Bucureºti, 18 iulie 1996.
Nr. 5.

COMISIA NAÞIONALÃ A VALORILOR MOBILIARE

O R D I N
pentru aprobarea Regulamentului nr. 6/1996 privind lichidarea fondurilor deschise de investiþii

În conformitate cu prevederile art. 14 alin. 1 lit. b) din Legea nr. 52/1994 privind valorile mobiliare ºi bursele de
valori, precum ºi ale art. 6 alin. 2 ºi ale art. 39 din Ordonanþa Guvernului nr. 24/1993 privind reglementarea constituirii
ºi funcþionãrii fondurilor deschise de investiþii ºi a societãþilor de investiþii ca instituþii de intermediere financiarã, aprobatã
prin Legea nr. 83/1994,

în temeiul art. 13 din Legea nr. 52/1994 ºi al Hotãrârii Parlamentului României nr. 17 din 5 octombrie 1994,

Preºedintele Comisiei Naþionale a Valorilor Mobiliare emite urmãtorul ordin:

Art. 1. Ñ Pe data prezentului ordin se aprobã
Regulamentul nr. 6/1996 privind lichidarea fondurilor des-
chise de investiþii ºi se dispune publicarea lui în Monitorul
Oficial al României.

Art. 2. Ñ Departamentul reglementarea pieþei ºi
intermediere financiarã ºi Departamentul logistic vor
asigura aducerea la îndeplinire a prevederilor prezen-
tului ordin.

PREªEDINTELE COMISIEI NAÞIONALE A VALORILOR MOBILIARE,
prof. univ. dr. ªTEFAN BOBOC

Bucureºti, 18 iulie 1996.
Nr. 17.

R E G U L A M E N T
privind lichidarea fondurilor deschise de investiþii

Art. 1. Ñ Lichidarea fondurilor deschise de investiþii,
denumite în continuare fonduri, se va realiza în conformi-
tate cu normele C.N.V.M. din prezentul regulament.

Art. 2. Ñ Lichidarea fondului poate avea loc în una din-
tre urmãtoarele situaþii:

a) la un an de la autorizarea finalã de cãtre C.N.V.M.,
dacã numãrul deþinãtorilor de titluri este mai mic de 500 ºi
C.N.V.M. solicitã fondului sã iniþieze procedura de lichidare;

b) într-una dintre situaþiile prevãzute în art. 39 paragra-
ful 1 din Ordonanþa Guvernului nr. 24/1993, dacã deþinãto-
rii de titluri decid lichidarea fondului.

Art. 3. Ñ (1) În oricare dintre situaþiile prevãzute la
art. 2, C.N.V.M. poate suspenda, la cererea societãþii de
administrare sau ex officio, rãscumpãrarea ºi emisiunea de
titluri, pe o perioadã de cel mult 90 de zile.

(2) Decizia C.N.V.M. de suspendare a rãscumpãrãrilor
ºi a emisiunii de titluri va preciza dacã actuala societate
de administrare a fondului îºi va continua activitatea sau
va fi înlocuitã cu o alta. Dacã o nouã societate de admi-
nistrare va fi numitã, predecesoarea sa îi va preda în cel
mai scurt timp posibil toate înregistrãrile ºi evidenþele

contabile ale fondului, incluzând pe cele þinute conform
Ordonanþei Guvernului nr. 24/1993 ºi regulamentelor ºi
instrucþiunilor de mai jos, dar nefiind limitate la acestea.

Art. 4. Ñ În baza autoritãþii sale de reglementare a
activitãþii fondurilor, în special, ºi a pieþelor pentru valori
mobiliare din România, în general, C.N.V.M. va supra-
veghea procesul de lichidare ºi va pune în aplicare preve-
derile sale.

Art. 5. Ñ Dupã îndeplinirea oricãreia dintre cele 3 con-
diþii expuse în art. 6 ºi în art. 39 din Ordonanþa Guvernului
nr. 24/1993, pentru începerea lichidãrii, Consiliul de încre-
dere al fondului va notifica, în scris, C.N.V.M., în aceeaºi
zi, începerea procesului de lichidare. În plus, în aceeaºi zi,
Consiliul de încredere va face publicã începerea lichidãrii
printr-un mijloc de informare în masã.

Art. 6. Ñ Pe parcursul a 10 zile lucrãtoare de la notifi-
care, Consiliul de încredere al fondului, consultându-se cu
C.N.V.M., va încheia un contract cu o firmã de cenzori
externi independenþi, înregistratã la C.N.V.M. în baza
cap. VII din Legea nr. 52/1994, desemnând firma ca admi-
nistrator al lichidãrii. Contractul va cuprinde obligaþiile ºi


